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NI Gli analisti di Equita hanno individuato un portafoglio di
dieci titoli di Piazza Affari che rispettano i criteri Esg. Ma soltanto
alcuni, come Enel e A2A, hanno anche il rating di Standard Ethics

Campioni del sostenibile

di Manuela Costa

,emergenza sa-
nitaria generata
dalla pandemia
non ha ridotto, ma
al contrario accen-

tuato 1 motivi di interesse per
I'investimento responsabi-
le, come dimostra 'aumento
della raccolta dei fondi comu-
ni specializzati in tema Esg
(Environmental, social e gover-
nance) . A questo proposito, gli
analisti di Equita sim hanno
individuato un portafoglio di
dieci titoli, di cui cinque large
e cinque small cap, di «<impre-
seitaliane per la sostenibilita»,
composto da Enel, Hera e
Terna, Inwit, Tim e Reply, Erg,
Falck Renewables, Garofalo
Healthcare e Sicit. Ma qual
e il parere degli specialisti di
Standard Ethics, agenzia lon-
dinese specializzata su questo
tema? Passando in rassegna, i
vari titoli, il rating assegnato a
Enel é pari a EE, una delle mi-
gliori valutazioni in Italia. Nel
dicembre 2019, 'azienda é sta-
ta declassata da EE+ a EE, a
seguito di una emissione obbli-
gazionaria di bond sostenibili,
sulla cui modalita di emissione
Standard Ethics ha espresso
perplessita. Rimane comun-
que un rating molto positivo.

Hera rientra invece tra le mul-
ti utility a cui Standard Ethics
ha dedicato uno specifico indi-
ce europeo lanciato il 23 giugno
2020 (Se European Multi-
Utilities Index), che é costituito
da 15 societa. Il rating attri-
buito a Hera nel maggio 2020
e pari a EE-. Lo stesso giudi-
zio & stato assegnato ad Acea,
mentre tra le multi utilities
italiane, il rating piu eleva-
to e quello attribuito ad A2A
(EE). Erg fa invece parte del-
lo Se European Utilities Index,
anch’esso lanciato il 23 giugno
2020, e il rating che gli e stato
attribuito lo scorso 17 giugno &
pari a E+, cosi come a Terna. Si

ricorda che, in base alla meto-
dologia di Standard Ethics, un
voto pari a E+ non raggiunge
il «full investment grade», che
scatta a partire dal gradino su-
periore, cioé da EE- in poi. Nel
caso invece di Telecom Italia,
verra rivisto formalmente il
29 luglio prossimo. L'ultima
valutazione sull’azienda risa-
le al luglio 2017, in occasione

del declassamento da E+ (con
outlook negativo) a E. In sin-
tesi, rispetto alle indicazioni di
Equita sim, i giudizi convergo-
no su Enel e Hera. Da notare
che Standard Ethics agisce
pero sul modello delle agen-
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zie di rating, mentre Equita
sim e una societa di gestione,
le cui valutazioni sono racco-
mandazioni buy o sell, che si

possono concentrare su temi
specifici come il green deal eu-
ropeo, ’'economia circolare, le
fonti rinnovabili o la transizio-
ne digitale. Viceversa, i rating
di sostenibilita dell'agenzia in-
glese sono valutazioni olistiche
sul «merito di sostenibilita»,
che in nessun caso prescindo-
no da fattori quali, ad esempio
la corretta fiscalita, le politiche

per l'uguaglianza di genere o
le tutele degli azionisti di mi-
noranza.

Infine le altre societa conside-
rate da Equita (Inwit, Reply,
Falck Renewables, Garofalo
Healthcare e Sicit), attual-
mente non sono ancora state
oggetto di valutazione da parte
di Standard Ethics. (riprodu-
zione riservata)
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| RATING DI SOSTENIBILITA ELABORATI DA STANDARD ETHICS

Societa ISIN Rating  Outlook Societa ISIN Rating  Outlook
Eni 1T0003132476  _ EE+ Banca Profilo 1T0001073045 E+
FinecoBank IT0000072170 _ EE+ Banco di Desio e della Brianza _1T0001041000 E+
Prysmian 1T0004176001 EE+ Buzzi Unicem IT0001347308 E+
UniCredit 1T0005239360  EE+ ERG 1T0001157020 E+
UnipolSai 1T0004827447 _ EE+ Ferrari NL0011585146 E+
A2A IT0001233417 EE Iren 1T0003027817 E+
Banca Generali 1T0001031084 _ EE Mtalgas [T0005211237 E+
Enel 1T0003128367 _ EE Moncler 1T0004965148 _ E+
Generali 170000062072 EE Pirelli & C. IT0005278236 E+
Intesa Sanpaolo 1T0000072618  EE Poste Italiane 1T0003796171 E+
Leonardo 1T0003856405 _ EE Recordati 10003828271 E+
STMicroelectronics NL0000226223 _ EE Terna 1T0003242622 E+
Unipol Gruppo IT0004810054 _ EE Salvatore Ferragamo (T0004712375 E Positive
Banco BPM 170005218380 EE- Positive Banca Finnat Euramerica 1T0000088853 E
BPER Banca 1T0000066123 _ EE- Positive Banca IFIS 10003188064 E
Acea 1T0001207098  EE- Campari 1T0005252207 E
Banca Monte dei Paschi di Siena  _IT0005218752  EE- Credito Emiliano 10003121677 E
Banca Popolare di Sondrio IT0000784196  EE- Exor NL0012059018 E
Brembo 1T0005252728 _ EE- FCA NLO010877643 E
Credito Valtellinese 170005319444  EE- Telecom Italia 1T0003497168 E
DiaSorin IT0003492391  EE- Tenaris LU0156801721 E
Hera 1T0001250932  EE- Atlantia 1T0003506190 E-
Mediobanca 1T0000062957  _ EE- Banca Mediolanum IT0004776628 E-
Saipem 1T0005252140  EE- Mediaset 1T0001063210 E-
Snam IT0003153415  _ EE- Banca Carige IT0005108763 _Pending
CNH Industrial NL0010545661 E+ Positive Banca Sistema IT0003173629 Pending
_Amplifon IT0004056880 _ E+ Illimity Bank IT0005359192 Pending
Azimut Holding 1T0003261697 E+ UBI Banca 1T0003487029  Suspended
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